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Dos efeitos da consolidacao
substancial na garantia
fidejussoria prestada

pela recuperanda

A Lein® 14.112/2020, que institui a reforma da Lei n° 11.101/2005 (“LRF”) e define
outras novidades, introduziu uma sec¢do propria para tratar do financiamento do
devedor durante a Recuperagdo Judicial, o chamado DIP Financing. A secdo IV-A, do
artigo 69-A ao artigo 69-F, disciplinou o financiamento, com origem no direito norte-
americano, a fim de proporcionar maior seguranca aqueles que investem em
empresas em recuperagado.

A Lein? 14.112/2020, que institui a reforma da Lei n® 11.101/2005 (“LRF”), dentre
outras novidades, positivou a consolidagdo processual e a consolidagdo substancial, a
partir do artigo 69-G ao artigo 69-L, se¢do IV-B.

A consolidagdo processual é a possibilidade de um grupo de empresas ingressarem
com Unico pedido de recuperacao judicial, mantendo, contudo, a segregacdo de
direitos e obrigacdes entre si. Nesse caso, a cada recuperanda é atribuido um quadro
geral de credores (“QGC”) e um plano de recuperacéo judicial (“PRJ”), podendo cada
uma obter um desfecho diferente ao longo do processo recuperacional, sendo
possivel, inclusive, a faléncia de uma devedora e a recuperagdo da outra. Jd a
consolidagdo substancial é a reunido entre direitos e obriga¢Ges de todas as
devedoras que compdem um determinado grupo econdmico, de tal forma que
passam a ser tratadas como um ente Unico e terdo consolidados 0 QGC, o PRJ e o
destino no processo recuperacional.

Até 2020, os institutos da consolidagdo processual e substancial ja existiam na
doutrina e eram amplamente aplicados pela jurisprudéncia. Na pratica, uma vez
reconhecida a consolidagdo substancial de determinado grupo de empresas em
recuperacao judicial, o credor titular de crédito, oriundo de contrato celebrado com
uma das empresas (“devedora principal”) com garantia fidejusséria prestada por
outra empresa pertencente ao mesmo grupo (“garantidora”), tinha seu crédito
incluido uma unica vez no QGC.

Situagdo mais especifica ocorria quando o contrato que originou o crédito detinha
alguma caracteristica capaz de exclui-lo da recuperacdo judicial, como a existéncia de
alienac3o fiducidrial. Nesse caso, n3o obstante a exclus3o do crédito em relagdo a

1 Art. 49. Est3o sujeitos a recuperagdo judicial todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que
ndo vencidos.

§ 32 Tratando-se de credor titular da posi¢do de proprietario fiduciario de bens méveis ou iméveis, de
arrendador mercantil, de proprietario ou promitente vendedor de imdvel cujos respectivos contratos
contenham clausula de irrevogabilidade ou irretratabilidade, inclusive em incorporagdes imobilidrias, ou
de proprietario em contrato de venda com reserva de dominio, seu crédito ndo se submeterd aos efeitos
da recuperacdo judicial e prevalecerdo os direitos de propriedade sobre a coisa e as condi¢es contratuais,
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devedora principal em razdo da garantia fiducidria, o credor poderia habilitar seu
crédito na recuperacao judicial, caso o crédito tivesse também garantia fidejussoria
prestada pela garantidora. A justificativa para a inclusdo do referido crédito na
recuperacdo judicial era a autonomia da obrigagdo oriunda da garantia fidejusséria®.

A Lein2 14.112/20, contudo, prevé, em seu artigo 69-K, as consequéncias
decorrentes do reconhecimento da consolidagao substancial das devedoras em
relacdo as garantias reais e fidejussorias, a saber, a extingdo imediata de garantias
fidejussorias (§19, art. 69-K).

Referida alteragdo ndo impactou o primeiro cendrio apresentado acima, em que o
crédito é dotado apenas de garantia fidejussdria, de forma que o referido crédito
deve ser incluido no QGC uma Unica vez e seu pagamento deve ocorrer apenas nos
termos do PRJ. Todavia, no segundo cenario apontado, quando o crédito é dotado de
garantia fidejussoria e fiducidria, houve mudanga significativa. Isso porque, por forga
do paragrafo 12 do artigo 69-K, uma vez reconhecida a consolidagdo substancial,
serdo extintas as garantias fidejussdrias. Assim, diferentemente do que ocorria antes,
o credor ndo mais podera submeter seu crédito ao processo recuperacional em razdo
do crédito que possuia contra a garantidora, ja que, com o advento da Lei 14.122/20,
o credor fiducidrio deve perseguir seu crédito apenas fora do ambito da recuperagao
judicial.

A exclusdo das garantias fidejussorias se justifica pelo tratamento Unico imposto pelo
reconhecimento da consolida¢do substancial a todas as devedoras pertencentes ao
grupo, de forma a afastar garantias de natureza pessoal. Nas palavras de Marcelo
Barbosa Sacramone3:

“O tratamento uno necessario a consolidagdo substancial implica
equalizagdo dos credores componentes de cada classe, ainda que de
diferentes pessoas juridicas integrantes do grupo, numa mesma lista de
credores, até porque se revelaria impossivel delimitar as responsabilidades
individuais de cada uma das devedoras. Diante da unificagdo da lista de
credores para todo grupo devedor, haverd a extingdo das garantias
fidejussérias e dos créditos detidos por um devedor em face do outro,
porque todos sdo considerados como se fossem um sé. As garantias reais,
entretanto, ndo sdo afetadas pela consolidagdo substancial, haja visto que
o credor pode ser garantido pelo préprio devedor, a menos que haja
renlncia expressa do credor titular.”

observada a legislagdo respectiva, ndo se permitindo, contudo, durante o prazo de suspensdo a que se
refere 0 § 42 do art. 62 desta Lei, a venda ou a retirada do estabelecimento do devedor dos bens de capital
essenciais a sua atividade empresarial.

2 Recuperag3o judicial — Listagem de credores apresentada pela Administradora Judicial elaborada de
acordo com o decidido em acérddo anterior — Concessao do prazo de dez dias para o ajuizamento de
novas impugnacdes — Possibilidade até final homologagdo do Quadro Geral de Credores — Preservagdo da
ampla defesa e do contraditdério — Promovida simples adaptagdo apta a viabilizar a realizagdo da
assembleia de credores e o tramite regular do procedimento concursal — Impugnagdo de crédito rejeitada
— Parcela do crédito discutida relativa a Cédulas de Crédito Bancério — Avais prestados — Obriga¢do
autdnoma — Extraconcursalidade do crédito atinente ao emitente das cédulas que ndo prejudica a
concursalidade daqueles correspondentes aos avais prestados — Decisdo mantida — Recurso desprovido.
(TJSP; Agravo de Instrumento 2145263-34.2020.8.26.0000; Relator (a): Fortes Barbosa; Orgéo]ulgador: 12
Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Campinas — 12. Vara Civel; Data do Julgamento:
15/10/2020; Data de Registro: 15/10/2020)

3 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios a Lei de Recuperagdo de Empresas e Faléncia. 2. ed. Sdo
Paulo: Saraiva, 2021, p. 604-605
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Assim, havendo consolidagdo substancial, ha a imediata extin¢do da garantia
fidejussodria prestada pela recuperanda, preservando-se, entretanto, eventuais
direitos e privilégios prestados por coobrigados, fiadores e obrigados de regresso
(art. 49, §19). O presente tema ainda ndo foi amplamente apreciado pelos tribunais,
contudo, diante da clareza na letra da lei, espera-se que esse seja o tratamento
atribuido a garantia fidejussodria quando se tratar de consolidagdo substancial.
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